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香港證券市場將迎來一場期待已久的基礎設施升級，引入無紙化證券制度（Paperless Securities 

System）（下稱「無紙化證券制度」），並將於 2026 年 11 月 16 日 正式實施（受限於立法會

進行先訂立後審議的程序）。這項重大變革將使香港的結算流程與其他主要國際金融中心接軌。 
 
無紙化證券制度的主要特點 

在無紙化證券制度項下可以下三種方式持有證券： 
 
(1) 以持有人名義持有（紙質本）： 

 持有人持有證券的法定擁有權，並獲發實物股票。 

 持有人在發行人的記錄上被記錄為證券的登記持有人，並直接享有全部股東權利。 

 法定擁有權的轉讓較費時，約需要 10 個營業日。 
 

(2) 以持有人名義持有（無紙化）： 

 持有人以無紙化形式持有證券的法定擁有權（即：不會獲發實物股票）。 

 持有人直接享有全部股東權利，並可利用由核准證券登記機構營運並連接至香港中央

結算有限公司（下稱「香港結算」）系統的平台，在電子方式在網上進行轉讓及管理

證券。 
 

(3) 透過中介機構持有： 

 透過中介機構（銀行／經紀）及中央結算及交收系統（下稱「中央結算系統」）持有

證券的持有人並不持有證券的法定擁有權。 

 相反，香港中央結算（代理人）有限公司（下稱「香港結算代理人」）在發行人的記

錄上被記錄為證券的登記持有人。實物股票會發給香港結算代理人並存放於其保險庫

中。 

 持有人僅持有證券的實益權益，需要依賴中介機構及香港結算代理人行使股東權利

（例如：出席股東大會、投票、收取股息等）。 

 
無紙化證券制度的好處 

實施無紙化證券制度後，透過簡化流程及自動化，以及減少依賴紙質本及人手操作流程，香港的金

融市場基礎設施將從而得到提升。 
 
(1) 對持有人的好處： 

持有人可直接享有全部股東權利，包括收取企業通訊、行使公司行動權益 、收取股息及其他
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本解釋說明並非也不應被視爲法律意見。如有任何疑問，請向法律顧問尋求具體意見。 

如有任何查詢，請致電 (852) 2854 3070，或透過電郵 lawrence.yeung@ycylawyers.com.hk 與本行合夥人楊元建律師聯絡。 

本行網頁：https://www.yuchanandyeung.com.hk/t/ 
 

權益的權利，而毋須透過中介機構。持有人亦可一鍵查看及管理持倉，包括透過相關核准證

券登記機構的電子平台，發送指示把證券存入中央結算系統／從該系統提取證券，或將證券

轉讓給中央結算系統以外的人士。持有人亦可享受更快速及更高效的處理程序 ，包括可於同

日內完成轉讓（若證券尚未轉換為無紙化證券，則在五個營業日內完成轉讓）。 
 

(2) 對上市發行人的好處： 

在無紙化證券制度下，預計超過 2,600 家香港上市發行人將其證券轉換為可透過電子方式

持有及管理 。據此，估計約 460 萬張現存的實物股票將轉換為無紙形式。因此，隨著越來越

多持有人選擇透過以其名義於無紙化證券制度項下持有證券，上市發行人的股東透明度將

得以提升。無紙化證券制度亦容許上市發行人直接與股東溝通，毋須透過原本受其委託代為

處理事務的中介機構。因此，透過增加上市發行人與其股東之間的互動，從而加強了發行人

的企業管治。 
 

(3) 對市場的好處： 

於中介機構及其他市場參與者在交易及結算流程中的現有角色維持不變之情況下，擺脫紙

質本及以往的人手操作流程可以提升他們的效率。 
 
總結 

簡而言之，無紙化證券制度是一種節省成本的解決方案，將為所有人創造直通式的結算流程。無紙

化證券制度不僅有助於推動更環保的市場發展，亦同時強化了香港證券市場的基礎設施。 
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